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RESUMEN

Esta investigacién analiza el impacto de la eliminacion de barreras comerciales, como las medidas anti-
dumping, en la relacién entre Perd y México, con un enfoque en la reduccién de medidas antidumping
para productos de construccion mexicanos, especialmente en el sector cementero peruano. El estudio
utiliza un enfoque cuantitativo, andlisis estadistico y el modelo econométrico VAR para evaluar el im-
pacto de la desregulacién de Perd en las importaciones de cemento desde México entre 2000 y 2022.
Se examinan los efectos en el PIB de la construccién, las tasas de cambio bilaterales y la industria
del cemento peruano. Se encontrd que las medidas antidumping generaron un efecto negativo en
las importaciones de cemento desde México. Ademaés, el comportamiento de las importaciones de
cemento tuvo un impacto significativo en las variables del modelo. El volumen de importacién afecté
significativamente al PIB de la construccién, la produccién manufacturera y la importacion de mate-
riales de construccidn, resaltando la importancia de la liberalizacion en estos sectores econémicos.
Estos hallazgos brindan informacion valiosa para formuladores de politicas y académicos interesados en
comprender cémo la liberalizacién y la eliminacion de regulaciones influyen en la competitividad de
sectores econémicos especificos.
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THE EFFECT OF ANTIDUMPING MEASURES ON THE
CEMENT INDUSTRY: THE CASE OF PERU (2000-2022)

ABSTRACT

This research analyzes the impact of the removal of trade barriers, such as antidumping measures,
in the relationship between Peru and Mexico, with a focus on the reduction of antidumping measures for
Mexican construction products, especially in the Peruvian cement sector. The study employs a quantitative
approach, statistical analysis, and the VAR (Vector Autoregressive) econometric model to assess
the impact of Peru’s deregulation on cement imports from Mexico between 2000 and 2022. It examines the
effects on construction GDP, bilateral exchange rates, and the Peruvian cement industry. It was found
that antidumping measures had a negative effect on cement imports from Mexico. Furthermore, the
behavior of cement imports had a significant impact on model variables. Import volume significantly
affected construction GDP manufacturing production, and the import of construction materials,
highlighting the importance of liberalization in these economic sectors. These findings provide valuable
insights for policymakers and academics interested in understanding how liberalization and the removal
of regulations influence the competitiveness of specific economic sectors.
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0 EFEITO DAS MEDIDAS ANTIDUMPING NA INDUSTRIA DE
CIMENTO: 0 CASO DO PERU (2000-2022)
RESUMO

Esta pesquisa analisa o impacto da remogéo de barreiras comerciais, como medidas antidumping,
na relagdo entre o Peru e o México, com foco na redugao das medidas antidumping para produtos
de construcdo mexicanos, especialmente no setor cimenteiro peruano. O estudo emprega uma
abordagem quantitativa, andlise estatistica e 0 modelo econométrico VAR (Vector Autorregressivo)
para avaliar o impacto da desregulamentacao do Peru nas importacdes de cimento do México entre
2000 e 2022. Ele examina os efeitos no PIB da construgéo, nas taxas de cambio bilaterais e na
inddstria de cimento peruana. Verificou-se que as medidas antidumping tiveram um efeito negativo
nas importagées de cimento do México. Além disso, o comportamento das importagdes de
cimento teve um impacto significativo nas varidveis do modelo. O volume de importagéo afetou
significativamente o PIB da construgéo, a produgdo manufatureira e a importagédo de materiais de
construgao, destacando a importancia da liberalizagdo nesses setores econémicos. Essas descobertas
fornecem informagdes valiosas para formuladores de politicas e académicos interessados em
compreender como a liberalizagdo e a remogao de regulamentagdes influenciam a competitividade
de setores econdmicos especificos.
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INTRODUCCION

La industria del cemento en Per(, antes bajo un monopolio centralizado en la
capital (Arrarte Mera, 2012), experimenté cambios notables con la creacién de dos
empresas privadas descentralizadas en 1957 y 1958: Cementos Pacasmayo S.A.
y Cemento Andino S.A. Respectivamente, en 1963 surgid la planta Cemento Sur
S.A. en Juliaca, y en 1956 se estableci6 la fabrica Cemento Yura S.A. en Arequipa.
En 1967 se fundé Cementos Lima, que se fusioné con Cemento Andino en
2012, formando UNACEM S.A.A. Entre 2003 y 2011, el mercado de cemento en
Per( presentd alta concentracién,liderado por cuatro empresas: Cementos Lima,
Cemento Andino, Cementos Pacasmayoy Yura, que experimentaron crecimiento
positivo, consolidando su posicién (Aguilar, 2018). En 2012, la produccién total
de cemento alcanzé 3'460,000 toneladas métricas anuales, equivalentes a 163 kg
por habitante. En 2012, Pert ocupd el sexto lugar en produccién de cemento en
Latinoamérica, tras México, Brasil, Argentina, Colombia y Venezuela. Sin embargo,
el sector de la construccién enfrenté desafios de eficiencia financiera y la presencia
de competidores extranjeros en el mercado peruano (Arrarte Mera, 2012).

Figura 1. Empresas con dominio de mercado en la industria cementera peruana (2003-2011)

Despachos totales de cemento en toneladas por empresa cementera, 2003 — 2011
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, INEI. (2018)
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En este contexto, Arrarte (2012) enfatiza la relevancia de entidades reguladoras
como Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccién de la
Propiedad Intelectual INDECOPI y resalta la necesidad de promover la competencia y
permitir la entrada de nuevos actores en la industria del cemento, con el propédsito de
impulsar la eficiencia y satisfacer las demandas de los consumidores. Estas perspectivas
convergentes aportan una visidn més holistica sobre cémo la regulacién y la liberali-
zacidén pueden influir en sectores altamente concentrados, como el de la produccién
de cemento. La colaboracién propuesta por Arrarte (2012) entre Estado, academia y
empresas adquiere un papel fundamental en la materializacién de una liberalizacién
controlada y beneficiosa para la economia y los consumidores. Esta sinergia podria
brindar un analisis exhaustivo y contextualizado de las politicas que impactan en el
comercioy la competitividad industrial, no solo en el ambito peruano, sino también en
otros paises de la Alianza del Pacifico y de la regién. Ademas, el enfoque en empre-
sas con dominio de mercado, como la industria cementera, resulta pertinente para
identificar las barreras persistentes en el entorno post-liberalizacién, incentivando
inversiones y la competencia en pro del bienestar general (Arrarte Mera, 2012).

Por otro lado, la evolucién de la industria del cemento en México, con un enfoque
especial en Cemex, ha sido objeto de interés y estudio. Segtin Vasquez y Corrales
(2016), Cemex, una de las principales empresas cementeras a nivel mundial, ha
desempefiado un papel significativo en la expansién de la industria del cemento en
México. Desde su fundacién en 1906, Cemex ha experimentado un crecimiento
impresionante, diversificando sus operaciones y expandiéndose a nivel internacional.
El trabajo de Berna, Coronado y Harindranath (2018) también destaca la evolucién
de Cemex como un actor clave en la industria del cemento, adaptandose a las
cambiantes condiciones econémicas y a las demandas del mercado global. Con
una capitalizacién de mercado que asciende a 11,080 millones de délares, Cemex,
la compafifa cementera mexicana, ocupa la octava posicién entre las empresas del
sector que cotizan en bolsa a nivel global. Es importante destacar que, en la primera
década del 2000, llegd a situarse como la empresa cementera mas valiosa a nivel
mundial. Sin embargo, en el contexto de 2023, Cemex ha emergido como la empresa
productora de cemento con el mejor desempenio en los mercados bursétiles en
comparacién con las diez empresas cementeras més grandes del planeta (Diaz, 2023).

La evolucién de Cemex en la industria del cemento, mencionada anteriormente,
no solo ha sido determinante a nivel global, sino que también se ha visto moldeada
por la regulacién del comercio exterior. En este contexto, la regulacién del comercio
exterior se orienta a establecer un marco normativo y legal que regule las actividades
comerciales, garantizando la proteccién de los derechos de propiedad, la compe-
tencia imparcial y el cumplimiento de estandares y regulaciones especificas. Estas
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normativas abarcan aspectos tales como aranceles, cuotas, requisitos sanitarios y
fitosanitarios, y reglas de origen, entre otros (Acemoglu, 2021). En contraste, la
liberalizacién del comercio exterior implica reducir o eliminar barreras comerciales,
fomentando la apertura de mercados y facilitando el flujo libre de bienes y
servicios entre naciones. Esta meta se logra mediante acuerdos comerciales, ne-
gociaciones internacionales y politicas de apertura econémica con el propdsito de
impulsar la competitividad, estimular el crecimiento econémico y generar ganancias
para todas las partes involucradas (Cornejo, 2022).

Alo largo de la historia, la economia global ha evolucionado gracias al comercio
internacional y la integracién de paises, lo que ha permitido expandir mercados, in-
crementar la competitividad y aumentar las ganancias tanto para exportadores como
importadores (Nunn, 2019). Por ende, los paises buscan acuerdos comerciales que
faciliten establecer negocios locales més alld de sus fronteras. (Fu, 2021). Sin embargo,
estas politicas no siempre resultan beneficiosas para ambos paises, lo que puede
acarrear desventajas para la produccién local de los paises importadores. Como
respuesta a esta situacién, se implementaron politicas proteccionistas, favoreciendo a
laindustria nacional a través de un conjunto de restricciones dirigidas hacia las
empresas extranjeras. (Faleh y Ismail, 2021). Entre estas politicas se encuentran
las medidas antidumping, disefadas para establecer barreras arancelarias sobre
bienes importados que se comercializan internamente a precios inferiores a los del
mercado nacional (Casey, 2020).

En el &mbito de esta investigacién, resulta relevante resaltar la significativa
importancia que ostenta la Alianza del Pacifico como un marco de integracién
econdémicay comercialen América Latina, abarcando naciones como Per( y México.
Desde su fundacién en 2011, la Alianza del Pacifico ha dirigido sus esfuerzos hacia
el fomento de la colaboracién y la facilitacién del comercio entre sus miembros,
con la finalidad primordial de impulsarel desarrollo econémico y la competitividad
dentro de la regién (Villa, 2019). La participacién activa de Perd y México en esta
alianza ha conducido a un proceso gradualde eliminacién de obstéaculos arancelarios
y no arancelarios en diversos sectores,incluyendo el 4mbito de la construccién,
generando asi un incremento sustancial en el flujo de bienes y servicios entre estas
dos naciones (BID, 2013)

En Per(, segtn la Sociedad Nacional de Industrias, reporta una disminucién
significativa en el nimero de medidas nacionales de este tipo a lo largo de los
anos. Entre 2008 y 2021, las medidas antidumping activas han disminuido de 34 a 8,
lo cual contrasta con la tendencia mundial de aumento de estas medidas. Esta
reduccién podria reflejar un enfoque hacia la promocién de la competencia y
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la apertura comercial en el pafs, si bienes importante considerar que la derogacién
de medidas antidumping podria conllevar ciertos riesgos, especialmente para las
empresas locales que podrian enfrentar una mayor competencia desleal (SNI, 2018).

En este contexto, los productos de construccién provenientes de México hacia
Per, como tubos de acero al carbono y cemento, no cuentan con una ley antidum-
ping en vigor.(Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccién
de la Propiedad Intelectual, 2021). Con respecto a este material en particular, se
establecié una ley antidumping en 2007 debido a investigaciones realizadas por
INDECOPI (2007), las cuales resaltaron notables disparidades de precios entre
el cemento mexicano y el peruano. Sin embargo, esta ley fue disuelta en 2010-2011
como resultado de una apelacién presentada por la empresa importadora mexicana
(CEMEX) contra la regulacién. Esta situacion plantea la siguiente pregunta: (Cual es
el impacto de la eliminacién de medidas antidumping en las importaciones de Pert
desde México duranteel perfodo 2000-2022 en el sector cementero?.

El presente documento de investigacién estd estructurado de la siguiente
manera. La siguiente seccién presenta la revisién de literatura relacionada con el
tema en estudio. Para el estudio de las variables, la Seccidén 2 proporciona un anélisis
estadistico descriptivo de los datos seleccionados ademés de los resultados del
modelo econométrico, en la subsiguiente seccién, se comparan los resultados con la
hipétesis formulada y otros documentos de investigacion, la Seccién 4 presenta las
conclusiones y recomendaciones.

1. REVISION BIBLIOGRAFICA

La teorfa del comercio internacional ha experimentado una evolucidn significativa,
donde podemos destacar la teorfa clasica, la teorfa neoclasica y la nueva teoria del
comercio internacional. Asi, las teorias clasica y neoclasica se caracterizaron por
abogar por mercados libresy promover el comercio exterior, siendo Adam Smith
su principal representante. (Osagie, Ukwuoma, Harriet, y Ioe, 2022) Con la teorfa de
la ventaja absoluta, definida como la capacidad de un pais para producir mas que
otro pafs con unmenor costo, se determina la productividad y la especializacién. En
contraste, David Ricardo propuso una visién mejorada de los postulados de Smith
a través de su teorfa de la ventaja comparativa, que se refiere a la productividad en
términos de costo de oportunidad. En este sentido, la produccién mundial de todos
los bienes aumenta necesariamente, lo que resulta en una mejora general para
todos los pafses. (Faccarello,2022).

Més adelante, List (1841, citado en (Helleiner E., 2021). Ademas, desarrollé
aln més la teorfa del proteccionismo comercial, combinando el comercio con el
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desarrollo econémico nacional desde la perspectiva de proteger la productividad.
De esta manera, favorecid el proteccionismo y critic las teorias clasicas de Smith y
Ricardo, considerando que puede existir manipulacién comercial a través del poder
de negociacién. Recomendé que todos los paises fortalezcan su sector industrial
y, mientras tanto, el uso de aranceles para la proteccién es vélido, sin recurrir a
medidas extremas como prohibiciones de importacion.

La teorfa de la gravedad en los negocios internacionales, propuesta por Jan
Tinbergen, (1962) se inspira en los principios de la ley de gravitacién de Newton.
Esta teoria sostiene que el volumen de comercio entre dos paises esta positiva-
mente relacionado con su tamafio econémico (PIB) e inversamente relacionado
con la distancia que los separa (Tinbergen, 1962). Segtin el modelo de gravedad de
Tinbergen, las economias més grandes tienen una mayor probabilidad de participar
en el comercio debido a su capacidad de produccién y consumo, mientras que una
mayor distancia geografica entre los paises puede generar costos de transporte més
elevados y barreras de comunicacién, reduciendo asf la probabilidad de comercio.
El modelo de gravedad se ha convertido en una herramienta empirica ampliamente
utilizada en economia internacional, explicando los flujos y patrones comerciales
entre diversos paises y regiones.

Segln Tirole (1988), resalta la relevancia de suprimir las barreras de entrada
en la teorfa de la organizacién industrial. Tales barreras, como elevados costos de
acceso, regulaciones gubernamentales o control de recursos esenciales pueden
entorpecer la incursién de nuevas compafias en un mercado, restringiendo la
competencia y perjudicando a los consumidores. El autor sostiene que la eliminacién
de estas barreras resulta fundamental para promover la competencia, elevar la
eficiencia del mercado y favorecer a los consumidores. Cuando las barreras son
elevadas, las empresas establecidas pueden ejercer un mayor poder de mercado,
lo que podria resultar en precios més elevados y en una asignacion ineficiente de
recursos. Contrariamente, la reduccién o eliminacién de las barreras de entrada
simplifica la incorporacién de nuevas empresas que rivalizan tanto entre sf como con
las ya existentes. Esto impulsa la innovacién, potencia la calidad de los productos y
servicios, y puede desembocar en precios méas bajos para los consumidores. Ade-
mas, la supresion de las barreras de entrada puede generar efectos positivos en
la equidad econdémica y la distribucién del ingreso al propiciar la emergencia de
pequenas y medianas empresas, reduciendo la concentraciéon de poder econdmico
en un pufado de corporaciones predominantes. Asimismo, estimula la innovacién
y el desarrollo de nuevas tecnologias a medida que las empresas buscan mantener
su competitividad en un mercado mas accesible.
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Por otro lado, Amsden (1994) indaga en cdmo las naciones catalogadas como
rezagadas durante el siglo XX lograron finalmente expandirse. La autora sostiene que
el desarrollo econémico es intrincado y, en términos generales, el estancamiento del
crecimiento ha sido asociado con fragilidades en la capacidad de actuacion estatal.
Estas fragilidades derivan de conflictos internos que obstaculizaron la centralizacién
del poder necesario para contrarrestar la intervencién extranjera. Mientras tanto,
la industrializacién acelerada ha acontecido cuando el Estado se ha robustecido y
asumido un rol activo. Cuatro categorfas que podrian explicar el rezago econdémico
son identificadas: dotacién de recursos naturales, poblacién, fuerzas del mercadoy
factores institucionales. El anélisis sefala que la omisién de politicas intervencionis-
tas, como la imposicidn de barreras de entrada y el subsidio a la industria local, podria
haber sido el factor detras del estancamiento de los paises rezagados. Se destaca el
papel crucial del Estado en la supresién de barreras de entrada y la promocién
del desarrollo econémico. Se subraya que, en situaciones de desequilibrio econé-
mico, el Estado puede ejercer un papel mediador, orquestando deliberadamente
precios relativos “incorrectos” para fomentar oportunidades de inversién rentables.

La teorfa de la regulacién enfatiza la necesidad de una regulacién adecuada
junto con la liberalizacién para evitar consecuencias negativas y promover un
desarrollo econémico sostenible (Stiglitz, 2000). Sin embargo, la liberalizacién no
regulada puede resultar en la concentracién del poder econémico, la desigualdad
de ingresos y malas condiciones laborales. (Stiglitz, 2006). Ademés, la regulacién
efectiva juega un papel crucial en garantizar una competencia justa, proteger los
derechos de propiedad y abordar las fallas del mercado. (Krugman P. 2015). Tam-
bién proporciona un marco para abordar preocupaciones sociales y ambientales.
(Rodrik, 2007). Stiglitz destaca la importancia de regulaciones especificas adaptadas
a las condiciones econémicas y sociales de cada pafs. (Stiglitz, 2019). También
enfatiza la necesidad de transparencia y participacion de los interesados en el
proceso regulador para garantizar la equidad y minimizar la captura por intereses
creados. (Stiglitz, 2012).

Las concepciones de estos autores influyeron significativamente en la confi-
guracién del enfoque de Krugman (citado por Mansouri, 2022), La Nueva Teorfa
del Comercio Internacional destaca las economias de escala y la diferenciaciéon de
productos (comercio intraindustrial) en la formacién de los patrones de comercio
global (Krugman P,, 1980). Las economias de escala permiten a las empresas reducir
costos y obtener ventajas competitivas al producir mayor cantidad de bienes,
alentando la especializacién basada en estas economias y en las ventajas comparati-
vas de los paises. (Krugman P, 1980). Ademés, enfatiza la diferenciacién de productos,
dado que los consumidores valoran caracteristicas Gnicas y estan dispuestos a
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pagar més por ellas, impulsando asi el comercio de productos diferenciados entre
naciones (Krugman P,, 1979). Esta teorfa desafia las nociones tradicionales de ventaja
comparativa, brindando una comprensién mas amplia de los factores que impulsan
el comercio internacional. Al considerar economias de escala y diferenciacién de
productos, la teorfa de Krugman explica cémo el comercio puede prosperar incluso
entre naciones con dotaciones y tecnologias similares (Krugman P, 1980).

Basandose en estas teorias, se pueden establecer las razones por las cuales
los paises promueven la apertura comercial y derriban barreras para permitir que
negocios de diferentes partes del mundo entren en sus mercados. La liberaliza-
cién del comercio se basa en tratados donde dos o més economias acuerdan las
dinamicas de exportaciones e importaciones con el fin de expandir el mercado y
fomentar el desarrollo econémico en la sociedad. Sin embargo, la liberalizacién
del comercio también ha generado efectos negativos en paises cuyos aparatos
productivos y comerciales tienen deficiencias. (Chen Z. , 2022). En respuesta a esta
situacion, surgen barreras proteccionistas en el comercio internacional. Estas son
politicas comerciales disefiadas por los gobiernos para reducir el impacto adverso
de la competencia extranjera.

Las barreras comerciales se conceptualizan como leyes, regulaciones, politicas
o practicas que protegen los bienes y servicios de un pais de la competencia ex-
tranjera. Lo logran al aumentar los precios de los productos extranjeros, reducir los
costos de los productos nacionales o imponer limitaciones al acceso de los productos
extranjeros al mercado local. (Froman, 2016, citado por Vladi y Vladi, 2017). De esta
manera, los sectores particularmente vulnerables, cuando se enfrentan a una fuerte
competencia global que podria perjudicarlos significativamente, se benefician de estas
barreras donde los gobiernos eligen intervenir con medidas que aumentan el costo
o reducen la competitividad de las importaciones en el mercado nacional. Existen
diferentes tipos de barreras comerciales basadas en su clasificacién y propdsito.
La Organizacién Mundial del Comercio tiene un sistema de clasificacién para las
barreras comerciales, considerando las medidas antidumping como una herramienta
de defensa comercial.

En primer lugar, el dumping es un escenario de diferenciacién de precios inter-
nacionales, donde un producto, al entrar al pais importador, se vende a un precio
inferior al ofrecido en el mercado. (Sandkamp, 2021). Asi, las medidas antidumping
se introducen para mitigar este desequilibrio comercial, y la metodologia de su
aplicacién varia entre los paises. Dentro de los principios bésicos de la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC), cada miembro de la organizacion tiene el derecho de
disenar su propia legislacién antidumping.
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Por otro lado, la teorfa de la organizacién industrial precisa que el desempefio
de las empresas en un sector econédmico tiene impacto en la estructura y el
funcionamiento del mercado en el que se encuentran. Ademas, la competitividad
de la industria genera mejoras en la calidad y en la oferta de productos. De esta
manera, una industria se estudia segln el tipo de mercado, en donde se analizan
las empresas a nivel de sus costos, sus factores de produccién, el rendimiento
de la organizacién y las externalidades que pueden afectar sus operaciones. Desde
la perspectiva macroecondémica, el sector industrial estd basado en las teorfas
de crecimiento econdmico, en donde la tecnologifa juega un papel fundamental en
la actividad econdémico del sector (Corrales, 2020).

En este sentido, de acuerdo con el tipo de estructura de mercado, en los mer-
cados imperfectos compiten empresas pequefas, medianas y grandes, por lo que
sus costos y su influencia en la negociacién de precios y produccidén varfa. De esta
forma, aquellas empresas consideradas como bajas economias de escala, tendrén
menores beneficios, mientras que las grandes empresas tienen mayor capacidad
para manipular el precio de los productos y obtener mayores beneficios. Por esta
razén, el papel de las instituciones es relevante para defender a los consumidores
y para reducir las fallas organizacionales en un sector econémico a través de
sus politicas (Beneke, 2022).

Inicialmente, Hua et al (2019) examinaron las medidas antidumping im-
puestas por Estados Unidos y la Unién Europea sobre China y su impacto en
las empresas exportadoras chinas. Utilizando un modelo de regresién de datos de
panel, se llegd a la conclusién de que estas empresas se vieron afectadas
negativamente en el comercio exterior. Ademés, las medidas antidumping
tuvieron un efecto negativo significativo en su rentabilidad, lo que llevd a una
disminucién en sus precios de acciones.

En la misma linea de investigacién, Hazem y Zaki (2020) estudian el impacto de
las medidas antidumping iniciadas por el Gobierno de Egipto en las importacio-
nes durante el periodo de 2001 a 2015. En primer lugar, se distingue el efecto de
estas medidas en el valor, volumen y precio de las importaciones. En segundo lugar,
se hace una diferenciacién entre los efectos que generan las medidas antidumping
durante la investigacién y el desvio. Los resultados principales indican que una vez
que la investigacién es aprobada, los precios aumentan y las cantidades disminu-
yen, siendo el dltimo efecto més pronunciado que el primero. Ademés, al iniciar
la investigacion, se produce un efecto durante el periodo de revisién en el cual es
probable que las importaciones disminuyan antes de que se anuncie la decisidn final
de la Organizacion Mundial del Comercio. En cuanto al efecto de destruccién, se
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observa que las importaciones provenientes de los paises incluidos en la investi-
gacién disminuyen una vez que se aprueba la queja, lo que lleva a un cambio de
importaciones desde los paises afectados por la medida hacia aquellos que no
estén sujetos a ella.

Por otro lado, Karas (2021) estudié los factores macroeconémicos que afectan el
uso de instrumentos proteccionistas en la OMC utilizando un modelo de regresiéon
de datos de panel, considerando una muestra de paises de ingresos bajos, medios
y altos. Como resultado del anélisis, se encontrd que la tasa de crecimiento del PIB,
el tipo de cambio real y la tasa de desempleo afectaron a los paises de ingresos
bajos y medianos. Estos paises optan por emplear estrategias proteccionistas para
apoyar su desarrollo econdémico y abordar sus preocupaciones macroeconémicas.

En América Latina, Oliveira et al. (2021) analizd los efectos de las medidas
antidumping sobre el poder de mercado en paises de la regién de América Latina.
Los resultados indicaron que, a través de un modelo empirico basado en el indice
de Lerner, las medidas antidumping generan beneficios en el mercado doméstico
al aumentar el poder de negociacién tanto a corto como a largo plazo.

En Pert, Nomura (2020) examiné la aplicacién de derechos antidumping regula-
dos por INDECOPI sobre un producto importado, llevando a cabo una investigacién
previa. Este estudio demostré que esta aplicacion genera un efecto dual en la
importacién de un producto clasificado como dumping. La razén es que la cantidad
requerida para nivelar el precio al nivel del mercado también conlleva costos adicio-
nales que no pueden ser deducidos, reduciendo asf la rentabilidad del importador.

Ademas, Contreras y Miranda (2019) estudié el impacto de la aplicaciéon de
medidas antidumping en la produccién nacional de calzado. El analisis descriptivo
de las importaciones y los impuestos antidumping determind que un aumento en
los impuestos redujo las importaciones y aumenté los costos para los importadores.
Esta conclusién sugiere que las medidas antidumping tienen un efecto significativo
y contribuyen a aliviar situaciones negativas para la fabricacién nacional.

2. METODOLOGIA

2.2 Andlisis Estadistico de la Data

En el presente estudio, se seleccionaron variables referentes a la politica antidumping
sobre la importacién de cemento desde México a Perd, al comercio internacional
entre ambos paises, y a su efecto en la industria nacional de construccién. Con
respecto a la politica antidumping, se representé mediante la importacién de
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cemento de México (MQ), la cual se entiende como el precio de este material en
valores Free On Board (FOB) y esta captura la dinamica del precio afectado por la
politica comercial (Vicente, 2021).

Con relacién al comercio internacional entre ambos pafses, se eligid al volu-
men de importacién de cemento de México a Pert (VMC), representado como la
cantidad de cemento medido por Toneladas Métricas (TM) por mercancia (Casey,
2020); y el tipo de cambio real bilateral (TCB), entendido como el producto del tipo de
cambio nominal entre dos paises, en este caso, del sol frente al peso mexicano
(Rosas, Lapa, y Baltazar, 2019). Por otro lado, los indicadores que representan a la
industria nacional de construccién son el Producto Bruto Interno de construccién
(PBIC), la cual se define como la variacién porcentual de los bienes y servicios
del sector construccién generados en el territorio nacional (Palomino, Hennings,
y Echevarrfa, 2017) ; la importacién de materiales de construccién (MCO), que se
conceptualiza como el valor de importacién de materias primas e insumos em-
pleados para la industria de la construccién (Chu, 2023), en millones de délares; y
la produccién manufacturera de cemento (PMC), refiriéndose a la variacién porcentual
de la produccién manufacturera en el mercado de cemento nacional (BCRP, 2011).

Para el analisis empirico de las variables, resulta necesario contar con datos
confiables que sean extraidos de fuentes oficiales y que presenten amplia aceptacién
académica, debido a que esta informacién va a representar el panorama econdémico
durante el periodo de estudio. De esta forma, los datos relacionados con la variable
tipo de cambio real bilateral entre Perti y México fueron obtenidos de las Estadis-
ticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional. Ademas, para
conocer las importaciones de los materiales de construccién y el crecimiento del
PBI del sector construccidn, se recurrio a las series estadisticas del Banco Central de
Reserva del Per (BCRP). Los datos correspondientes al precio y volumen de las
importaciones de cemento a Peri desde México pertenecen a las bases de datos del
Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MINCETUR).

Con respecto a las importaciones de cemento provenientes de México,
esta variable se encuentra en temporalidad anual. En la Figura 1, se observa el
comportamiento de esta variable durante el periodo 2000-2022, la cual presenta una
ligera tendencia al alza. En este panorama, entre los afios 2000 al 2007, el precio
de las importaciones de este material mantenfa un valor pequefio, con un creci-
miento discontinuo. Tras la aplicacién de las medidas antidumping en 2008, el valor
FOB de las importaciones disminuye y, de manera similar, las importaciones de
cemento presentan una desaceleracién en los siguientes anos. Sin embargo, con
el fin de las medidas antidumping, el valor FOB de estas importaciones tendid a
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incrementarse a partir del ano 2010 y este crecimiento se extendié en los siguientes
afios, con una disminucién en 2014 debido a la desaceleracién del sector construc-
cién durante ese afio (BCRP, 2014). No obstante, desde el afio 2020, las importaciones
de cemento cayeron a raiz de la crisis pandémica que suscitd en ese periodo y que
afecté al sector construccidn nacional.

Figura 1. Importaciones de cemento a Per( proveniente de México

20000 30000 400C

lonelada metrica de mercancias (1 M)
10000
L

0

2000 2005 2010 N 2015 2020
Afo

Fuente: Elaboracidn propia en Stata 16 con datos del BCRP, 2000-2022. (2023)

Por otro lado, en la Figura 2 se aprecia el volumen de las importaciones de
cemento a Per desde México que se encontré en datos anuales. En el periodo
de estudio, entre los afios 2000 y 2007, se presenta una tendencia analoga a las
importaciones por valor FOB, en donde se observa un comportamiento plano en el
volumen de importaciones. A partir de las medidas antidumping hacia el cemento
importado, sus volimenes sufren un impacto negativo en el periodo 2007-2010. Sin
embargo, desde el ano de la eliminacién de esta medida proteccionista, se comienza
a importar més toneladas de cemento, generando una tendencia alcista. A pesar de
haber sufrido una cafda en el afio 2014 como consecuencia de un menor dinamismo
del sector construccién a nivel nacional sumado a una menor inversién en proyectos
privados y publicos (Ministerio de Economia y Finanzas [MEF], 2014), esta se recuperd
en los siguientes afios. También se puede observar que la situacidén pandémica de
2020 y los afios posteriores a este acontecimiento afectaron de forma negativa al
volumen de importacién de este material de construccién proveniente de México.
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Figura 2. Volumen de importaciones de cemento a Per( proveniente de México
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Fuente: Elaboracién propia en Stata 16 con datos del BCRP.2000-2022 (2023)

Con respecto a la variable tipo de cambio real bilateral Pert y México, la
Figura 3 representa visualmente estos cambios en términos reales, cuya base 100
se encuentra en el afio 2010. En general, se puede observar una tendencia decreciente
durante el periodo de estudio, esto implica el fortalecimiento del sol peruano frente al
peso mexicano. En el periodo de 2008-2010 se observa una profunda caida
del tipo de cambio debido a que la crisis financiera global generd un mayor impacto
negativo en la economia mexicana, lo que implica una mayor volatilidad que en el
sol peruano (Rosas, Lapa, y Baltazar, 2019). Otro aspecto a resaltar es que a partir
del 2017 el tipo de cambio real bilateral comienza una ligera tendencia alcista hasta
el afio 2022. Esta situacidon se puede explicar por la inestabilidad politica que generd
volatilidades en el valor de la moneda nacional, llegando a alcanzar niveles cercanos
al del periodo 2010.
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Figura 3 Tipo de cambio real bilateral Perd y México
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Fuente: Elaboracion propia en Stata 16 con datos del BCRP 2000-2022. (2023)

Por otro lado, la Figura 4 exhibe las variaciones del PBI nacional en el sector
construccién desde el afio 2000 hasta el 2022. De este modo, el sector construccién
ha presentado un comportamiento volatil durante el periodo de estudio. Se
puede apreciar que entre los afios 2000 y 2007 existe un crecimiento sostenido
de este sector. Sin embargo, a partir del siguiente ano, existe volatilidad en el sector
construccién, generandose una tendencia decreciente. De acuerdo con el estudio
de Palomino et al. (2017), el PBI construccién es sensible ante las volatilidades en
el consumo interno de cemento, el cual incrementa por el desarrollo de viviendas
y otros activos inmobiliarios relacionados a ella, lo que estimula la autoconstruc-
cién. Ademas, la inversidén publica y privada también son factores relevantes en su
dinamismo; por esta razén, en 2014 su crecimiento cayé debido a desaceleracién
en inversiones inmobiliarias. En este sentido, los efectos de la pandemia en 2020
generaron problemas de demanda, por lo que se presenta la mayor caida en el
periodo de estudio durante ese afo.
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Figura 4. Crecimiento del PBI construccion en Per(
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Fuente: Elaboracidn propia en Stata 16 con datos del BCRP 2000-2022. (2023)

De acuerdo con los datos referentes a las importaciones de los materiales de
construccion, la Figura 5 muestra el gréfico de esta variable durante el periodo
2000~ 2022. Se puede observar que la muestra indica una tendencia creciente, aunque
con volatilidades en algunos afos. En primer lugar, los primeros afos del periodo de
estudio exhiben un crecimiento sostenido hasta el ano 2008, en donde se presenta
una caida en las importaciones de productos de construccién hasta el afio 2010.
En el siguiente afio, las importaciones se recuperaron, mostrando un incremento
de esta variable. A partir de este incremento, las importaciones se mantuvieron
en los siguientes afios dentro del rango entre 1000 y 1500 millones de USS, lo que
demuestra una mayor demanda nacional hacia los productos importados para las
actividades de construccién (Chu, 2023).
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Figura 5. Importaciones de materiales de construccion a Pert
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Fuente: Elaboracion propia en Stata 16 con datos del BCR 2000-2022.(2023)

Por Gltimo, la figura 6 presenta la serie anual de la produccién manufacturera en
el sector del cemento durante los afios 2000 al 2022. En esta muestra, se observa
que la serie tiene una tendencia decreciente con dispersiones durante el periodo
de estudio. Entre los anos 2000 a 2010, la produccién tuvo una variacién positiva
y oscilaba entre el rango del 2% al 15%. Sin embargo, el nivel de la produccién
manufacturera se debilité en los siguientes afios, presentando variaciones negativas
en ciertos periodos. En adicion, la crisis pandémica agudizé la situacién de la pro-
duccién manufacturera; por esta razoén, la produccién del mercado de cemento cae
a su nivel més bajo en 2020 con un porcentaje de -14%. En 2021, el mercado
cementero se recuperd debido a un mayor consumo de cemento y crecimiento del
sector construccién, incrementando la produccién manufactura en un 17.25%. En
el tltimo afio de estudio, la produccién manufacturera del cemento crecid, pero a
una menor magnitud, cuya variacién anual fue de 3.3%.
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Figura 6. Produccién manufactura del mercado de cemento en Pert
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Fuente: Elaboracion propia en Stata 16 con datos del BCRP 2000-2022.(2023)

Por otro lado, la tabla 1 representa la informacién referente a las medidas de
tendencia central y dispersion de cada una de las variables de estudio. Con respecto
a las importaciones de cemento (MC) desde México a Perd, su media es de 705
782.1 en valores FOB. Ademés, su dispersién indica un valor de 1000387, lo cual
representa una considerable variabilidad en el periodo de estudio 2000-2022. En
adicién, su valor minimo es de 643.76, mientras que su valor méximo es de 3335235.

Con respecto al volumen de las importaciones (VMC) de cemento desde México
hacia Pert, su promedio en el periodo 2000-2022 fue de 6431.83 TM. Ademés, la
variacién promedio con respecto a su media fue de 100563.82, cuyo valor infiere
la gran dispersién en el periodo de estudio analizado. De acuerdo a sus valores
minimos y maximos, la muestra presenta el rango de 0.079 y 36477, respectivamente.

El tipo de cambio real bilateral de PerG y México (TCB) tuvo un promedio de
108.55, con una desviacién estdndar de 20.77. También se presentan sus valores
minimos y maximos, que fueron de 82.52 y 146.74, respectivamente.
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Por otro lado, el PBI construccién (PBIC) exhibe un crecimiento promedio de
6.14%; sin embargo, su desviacién estandar fue de 10.47%. Ademés, su valor minimo
esde - 13,29%, el cual pertenece al afio 2020. Mientras su valor maximo es de 34.86%

Con respecto a la importacién de los materiales de construccién (MCO) tiene
un valor promedio de 939.60 millones de ddlares. Por otro parte, el rango amplio
es de 511.02, mientras que su valor minimo es de 168.07 perteneciente al afno 2001
y su rango maximo es de 1536.08 del afio 2022.

Finalmente, de acuerdo con las estadisticas de la produccién manufacturera
del mercado de cemento (PMC), esta obtuvo una variacién promedio de 4.48% en
el periodo de estudio 2000-2022. Ademés, su desviacién estandar fue de 7,585%.
Por otro lado, el valor minimo que obtuvo fue de -14,02%, correspondiente al afio
2020; mientras que su valor maximo fue de 17.25%, el cual representa al afio 2021.

Tabla 1. Medidas de tendencia central y dispersion. Periodo 2000-2022

Variable Media Desviacion estandar Minimo Maximo
MC 705782.1 1000387 64376 3335235
VMC 6431.83 10056.82 0.079 36477
TCB 108,55 20,77 82,52 146,74
PBIC 6,14 10,47 -13,29 34,86
MCO 939.90 511.02 168.27 1536.08
PMC 4,483 7,585 -14,02 17,25

Fuente: Elaboracion propia (2023)

Por Gltimo, en la tabla 2 se presentan las correlaciones entre las variables del
presente estudio durante el periodo 2000-2022. En este sentido, las importaciones
de cemento tienen una relacién alta y positivo con el volumen de cemento, con un
nivel de correlaciéon de 0.9804. Ademés, también se observa una correlacién positiva,
aunque moderada, entre las importaciones de cemento y las importaciones de
materiales de construccién, con una cifra de 0.4527.

En contraste, el tipo de cambio real bilateral y la produccién manufacturera
del cemento presentan una relacién negativa con las importaciones de cemento,
cuyos niveles son moderados y estan representado por el valor de -0.6326 y -0.4602,
respectivamente. De manera similar, los resultados de la relacién entre el PBI
del sector construccién y la importacién de cemento indican que mantienen una
relacién negativa con una magnitud baja de 0.1610, lo cual infiere que, a mayor
importacién, menor crecimiento del PBI.
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Tabla 2. Matriz de correlacion

Variable MC VMC TCB PBIC MCO PMC
MC 1
VMC 0.9804 1
TCB -0.6326 -0.5885 1
PBIC -0.1610 -0.1854 0.0771 1
MCO 0.4527 0.3898 -0.8271 1536.08 1
PMC -0.4602 -0.4098 0.3885 0.7257 -0.1727 1

Fuente: Elaboracidn propia, datos tomados del BCRP 2000-2022 (2023)

2.2 Andlisis Econométrico

2.2.1Especificacion del modelo tedrico

Para determinar el impacto del efecto antidumping en el comercio exterior y en la
economia nacional, se utilizé un modelo econométrico para series de tiempo refe-
rido a los vectores autorregresivos (VAR). Este modelo pertenece a las ecuaciones
multivariadas, lo cual implica que las variables interactian de manera simultanea,
suprimiendo las denominaciones de variables dependientes e independientes
(Halsbeck, Bringmann, y Waldorp, 2021).

De esta forma, se establecid un analisis dindmico para estudiar las series
estadisticas, cuyos resultados presentan prondsticos més confiables que
los modelos econométricos univariados. Se denomina “autorregresivo” porque las
variables se encuentran influenciadas por sus propios rezagos, y "vectores” porque
se estudian en un conjunto de dos a mas variables (Chen, Xiao, y Yang, 2021).

Este modelo multiecuacional se puede representar, en su forma reducida de dos
variables, de la siguiente forma:

Me=a+ Yy B Mo+ Xy ¥ Neoj + une l

Ne=a +Z;~‘:1 Qth_j+z;(:1 yj Nt-j + u2e (2]

En este caso, M y N son las variables enddégenas que explican el modelo,
las cuales dependen de sus rezagos y de la otra variable junto con sus rezagos
respectivos. Ademas, la u en el modelo representa al conjunto de términos de error
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en la estimacién, también conocido como perturbaciones o impulsos segin los
fundamentos del VAR (Gujarati y Porter, 2009).

Para el presente estudio, las variables importaciones de cemento (MC), volumen
de las importaciones (VMC), tipo de cambio real bilateral de Pert y México (TCB),
PBI construccién (PBIC), importacién de los materiales de construccidon (MCO) y
produccién manufacturera del mercado de cemento (PMC) se someten a al anélisis
mediante un modelo VAR, cuyo vector de variables esta definido en el vector Y:

Y = [MC, VMC, TCB, PBIC, MCO, PMC] [3]

Y el modelo se estudia de la siguiente forma:

Yie =Dy + 20 Xict ByY iy + Wi 4]

Endonde, D, son los valores constantes de cada ecuacion, f8;; son los parametros
a estimar en el modelo y u,, son los términos de error.

2.2.2Regresion econométrica

En primera instancia, para estimar un modelo VAR se debe corroborar si
las series estadisticas presentan estacionariedad, es decir, si la informacién de las
variables se mantiene constantes a lo largo del tiempo, por lo que es relevante
para evitar resultados errados o espurios. Para verificar el cardcter estacionario
de las variables en el estudio,se utilizaron las pruebas de Dickey Fuller aumentada
(ADF) y de Phillips-Perrén (PP), cuya metodologia se basa en encontrar la raiz
unitaria en cada serie. En este sentido, la hipdtesis nula es la existencia de
rafz unitaria, lo que implica la no estacionariedad de la variable, por lo que se busca
contrastar esta hipdtesis.

De esta forma, los resultados del Anexo 1 mostraron que la mayoria de las
variables presentan un p-valor mayor a 5%, lo cual indica la presencia de raiz
unitaria en al menos uno de los test a los que se sometié. En los casos del PBI
Construccién (PBIC) y de la produccién manufacturera del cemento (PMC), sus
p-valores son significativos a un segln el test de ADF y de PP a un nivel de sig-
nificancia de 10% y 1%, respectivamente. Sin embargo, esto no es suficiente para
asumir la estacionariedad en todo el modelo, por lo que se admite que las variables
no son estacionarias por niveles.
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Debido a los resultados anteriores, se procedié a transformar las variables a
través de la diferenciacién, la cual permite extraer la variacién de dos periodos
consecutivos para cada serie estadistica, y asi, eliminar la tendencia estocéstica.
Después de su transformacién, se sometieron nuevamente a la contrastacién de
hipétesis mediante los test de ADF y PP. De esta manera, los nuevos resultados fueron
significativos a niveles de 5%y 1%, por lo que se afirma que existe estacionariedad
en las variables por niveles, es decir, son integradas de orden 1 (ver Anexo 2).

De esta forma, se prosiguié con el anélisis de nimero éptimo de rezagos
que capture eficientemente la dindmica de las variables y, en conjunto, presente
la mejor calidad en el modelo VAR. En este sentido, se aplicaron las pruebas
de error de prediccién final (FPE), criterio de informacién de Akaike (AIC), criterio de
informacién de Hannan-Quinn (HQIC) y criterio de informacién bayesiano de Schwarz
(SBIC). Los resultados indicaron que el orden éptimo de los rezagos es el 2, debido
a que es el retardo que minimiza el valor de los criterios seleccionados, lo cual
demuestra parsimonia en el modelo. Siguiendo los resultados correspondientes, se
optd por aplicar un modelo VAR de orden 2 o VAR (2) para cada variable en estudio
(ver anexo 3).

A partir de estos resultados, se estimd el modelo VAR para cada ecuacién
mediante la técnica de minimos cuadrados ordinarios (OLS). A este modelo se le
incluyé una variable binaria que captura el efecto de la politica antidumping deno-
minada dump, cuyos valores son 0 para los periodos antes de la derogacién de la
politica antidumping y 1 para los periodos después de la derogacién de esta politica.
Los resultados indicaron que el modelo VAR tiene significancia global puesto que
el estadistico R2 oscila entre 61.96% y 92.76%, y presenta un nivel de confianza
de 99% en todas las ecuaciones aplicadas (ver Anexo 4).

De acuerdo con la estimacién de las ecuaciones, la importacién de cemento
es significativa en el primer y segundo rezago para las ecuaciones del volumen de
importacién de cemento y del PBI construccidn; por otro lado, la importacién
de cemento resulté significativa en la ecuacién de la produccién manufacturera de ce-
mento en el segundo rezago. Ademas, la variable binaria dump es significativa en las
ecuaciones del PBI construccidn y en la importacién de materiales de construcciéon de
manera negativa a nivel de significancia de 1% (ver Anexo 5).

Por otro lado, se utilizd el anélisis impulso-respuesta con el fin de determinar
cémo responde una variable frente a un cambio inesperado en otra variable a través
del tiempo. Con respecto a la respuesta del volumen de importacién de cemento
ante un choque en los precios de importacién de cemento, en el Anexo 6 se observa
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que la relacién es positiva y estadisticamente significativa en el periodo 3 a un nivel
de confianza de 95%., lo cual indica que el impacto perdura en el tiempo.

En relacién a la respuesta del tipo de cambio bilateral frente a un choque en
la importacién de cemento, en el Anexo 7 se observa que la relacién es negativa y
significativa en los periodos 3 y 5 a un nivel de confianza de 95%. De esta forma, se
observa que la relacidén es significativa en los siguientes periodos y a corto plazo.

De acuerdo con los resultados de la respuesta del PBI frente a un choque
en laimportacidn de cemento, el grafico del Anexo 8 muestra que existe una relacién
inicialmente positiva y significativa en el periodo 1 pero se vuelve negativa en los
siguientes periodos, siendo significativa en el periodo 3 a un nivel de confianza de
95%. Esto implica que la importacién de cemento tiene un impacto significativo en
el PBI construccién. Con respecto a la respuesta de la importacién de materiales
de construccién frente a un impulso en la importacién de cemento, en el Anexo 9
se presenta una relaciéon estadisticamente significativa y positiva a un nivel de con-
fianza de 95% solo en el periodo 2. Esto confirma que existe una relacién positiva
pero transitoria entre ambas variables.

En cuanto a la respuesta de la produccién manufacturera de cemento ante
un choque en la importacién de cemento, en el Anexo 10 se observa que solo es
significativa a un nivel de confianza de 95% en el periodo 3, debido a que es el Ginico
periodo que excluye el valor 0 en el intervalo de confianza. Ademas, la relacién
entre ambas variables es negativa. De esta forma, la importacién de cemento afecta
negativamente a la produccién manufacturera.

2.2.3Pruebas para el cumplimiento de los supuestos del modelo

En primer lugar, se aplicé una prueba de normalidad para el modelo VAR
para conocer si los residuos se distribuyen normalmente y no presentan tendencia.
A partir de los resultados, se determiné que el modelo VAR cumple con el supuesto
de normalidad. Segtn las pruebas de Jarque-Bera, Skewness y Kurtosis, la hipétesis
nula es que las ecuaciones individuales y el modelo en general tiene una distribucion.
De esta forma, segln el p value, todas las ecuaciones aceptan la hipdtesis nula a
un nivel de significancia de 1% (ver Anexos 11 y 12). Esto implica que se pueden hacer
inferencias vélidas sobre las variables y los coeficientes del modelo VAR.

Asimismo, mediante la prueba de estabilidad de eigenvalores, se corroboré
que el modelo VAR es estable. De acuerdo con el analisis grafico muestra que los
valores de las raices de la matriz se encuentran dentro del rango [-1,1], lo cual afirma
la estabilidad del modelo (ver Anexos 13y 14). Con respecto a los valores obtenidos
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de la prueba, este test consiste en hallar los valores propios de la matriz formada por
los coeficientes del modelo VAR y comprobar que todos ellos tengan una magnitud
inferior a uno. Si se cumple esta condicién, el modelo VAR se dice que es estable, lo
que implica que las variables endégenas tienden a sus valores de equilibrio de
largo plazo. Por el contrario, si algin valor propio tiene una magnitud mayor o igual a
uno, el modelo VAR se dice que es inestable. En este caso, todos los valores propios
tienen una magnitud inferior a uno, lo cual indica la estabilidad del modelo VAR. Por
otro lado, para determinar las relaciones causales entre las variables estudiadas, se
utilizé la prueba de causalidad en el sentido de Granger. Esta prueba determina si
existe causalidad predictiva después de la aplicacién de un modelo VAR, cuya
hipétesis nula es que no existe causalidad entre dos o més variables en el sentido
de Granger (la prueba de causalidad de Granger se basa en la idea de que si una
serie de tiempo “"Granger-causa” a otra, entonces la informacién contenida en
la primera serie puede ayudar a predecir la segunda serie. En la prueba de causali-
dad de Granger, se plantea una hipdtesis nula (HO) y una hipdtesis alternativa (H1).
La HO sostiene que una serie de tiempo no Granger-causa a otra, lo que significa
que no proporciona informacién adicional para predecir la serie de tiempo depen-
diente. La HI, por otro lado, sugiere que sf existe una relaciéon causal).

Segln los resultados sobre la ecuacién del volumen de la importacién
de cemento, se observa que el p value es significativo para la variable importacién de
cemento. Por esta razon, existe una relacion causal de la importacién de cemento
hacia el volumen de la importacién de cemento. Ademas, el tipo de cambio bilateral y
laimportacién de materiales de construccién también presentan una relacién causal
para el volumen de importacién de cemento. En adicién, toda la ecuacién presenta
un efecto significativo sobre el dVMC.

Con respecto a la ecuacién de la variable tipo de cambio bilateral, se muestra
que el PBI construccién, la importaciéon de materiales de construccién, la produc-
cién manufacturera de cemento y la prueba conjunta tienen un efecto predictivo
en el tipo de cambio bilateral, debido a que el p value es significativo a un nivel de
confianza de 1%.

SegUn la ecuacidn de la variable PBI construccidn, el p value es significativo a un
nivel de significancia de 1% para las variables importacién de cemento, volumen de
importacién de cemento, importacién de materiales de construccién y produc-
cidén manufacturera de materiales de construcciéon. En este sentido, todas las
variables mencionadas tienen un efecto predictivo en esa ecuacién. Ademés, la
prueba conjunta tiene un efecto predictivo en la ecuacién del PBI construccidn.
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De acuerdo con los resultados de la variable importacién de materiales de
construccién, el tipo de cambio bilateral y la produccién manufacturera de cemento
tienen un impacto predictivo en la ecuacién de la importacién de materiales de
construccién a un nivel de significancia del 1%. Por su parte, la prueba conjunta
también presenta un efecto predictivo significativo en la ecuacién.

En cuanto a la ecuacién de la variable produccién manufacturera de cemento,
las variables que tienen un impacto predictivo en la dPMC son la importacién de
cemento, el volumen de importacién de cemento, el PBI construccidn y la importacién
de materiales de construccién. Ademas, se comprueba que la ecuacidén conjunta
tiene un efecto significativo en el dPMC.

Através del anélisis de causalidad en el sentido de Granger, se demuestra que la
importacién de cemento tuvo un efecto causal en el volumen de la importacién de
cemento, en el PBI construccién y en la produccién manufacturera (ver Anexo 15).

3. DISCUSION

El presente articulo presentd los hallazgos con relacién al impacto de las medidas
antidumping en las importaciones de Pert desde México. En este sentido, la esti-
macién del modelo VAR permitié inferir que las medidas antidumping generaron un
efecto negativo en las importaciones de cemento; ademas, el comportamiento de
las importaciones de cemento generd un impacto significativo en las variables del
modelo. En este sentido, Nomura (2020) coincide en que las medidas antidumping
generan un efecto mayor y negativo en la importacién de un bien. Los hallazgos
también coinciden con el estudio de Vicente (2021), quien al estudio el efecto de
la ley antidumping en mercado de cemento nacional coincidié que esta medida
resulté significativa.

Con respecto al volumen de importacién, el modelo VAR y la prueba de cau-
salidad de Granger mostraron que la relacién entre la importacién es significativa.
Ademés, seglin la funcién impulso respuesta, el efecto es significativo y positivo a
largo plazo. Sin embargo, la variable binaria que captura la eliminacién de la medida
antidumping no fue significativa para el volumen de importaciones de cemento; estos
resultados coinciden con los hallados por Hazem y Zaki (2020), quienes encontraron
que la aplicacién de las medidas antidumping no genera un impacto significativo en
la cantidad de las importaciones de un bien.

Segln los resultados acerca de la relacién entre la importacién de cemento de
Per( proveniente de México y el tipo de cambio bilateral Perd-México, el modelo VAR
y la prueba de causalidad de Granger indican que el efecto no es significativo; sin
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embargo, las variables PBI construccién, produccién manufacturera y la importacién
de materiales de construccién si afectaron significativamente al tipo de cambio.
En contraste, la funcién impulso respuesta indica una relacién negativa y significativa.
Desde esta perspectiva, estos resultados contrastan con Karas (2021), quien explica que
el efecto de los instrumentos proteccionistas si generan un efecto significativo en
los paises de ingresos bajos y medios.

Con respecto a los hallazgos sobre el PBI construccién, se encontrd que el
modelo VAR corrobora un efecto significativo de la importacién de cemento
de México a Pert sobre el PBI construccién y un impacto significativo de las medidas
antidumping en esta variable. En adicién, de acuerdo con la importacién de
materiales de construccién, la medida antidumping si tuvo un efecto significativo.
Posteriormente, la funcién impulso- respuesta indica que la relaciéon entre el PBI
construccién y la importacién de cemento se vuelve negativa a lo largo del tiempo.
Ademés, la prueba de causalidad comprueba el efecto predictivo de la importacién
en el PBI construccion, resultado que coincide con Cigna et al. (2020), quienes en-
contraron que los sectores comerciales que utilizan a un bien importado como factor
de produccidn tuvieron que reajustar sus costos y esto tuvo un efecto significativo
a corto plazo debido al proceso de sustitucién interna.

Los resultados sobre la relacién entre la importacién de cemento de México
a PerQy la produccién manufacturera nacional del mercado de cemento demostraron
que fue significativa en el segundo rezago. Segin la prueba de causalidad, la
importacién de cemento presenta una causalidad significativa hacia la produccién
manufacturera; y de acuerdo con la funcién impulso-respuesta, el efecto es tran-
sitorio y negativo. Estos hallazgos coinciden con la investigacién de Contreras y
Miranda (2019), quienes sostienen que un shock negativo en las importaciones,
como el aumento de impuestos comerciales, genera un efecto significativo en la
produccién manufacturera nacional. Ademés, Oliveira et al. (2020) indica que el
efecto antidumping beneficia a la produccién industrial nacional debido a que las
empresas nacionales tienen un mayor poder de negociacion.

4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

El presente articulo tuvo como objetivo general determinar el impacto de la ley anti-
dumping sobre las importaciones de Pert desde México. Por esta razdn, se aplicd un
modelo VAR de orden 2 y para las variables estudiadas en diferencia. Este modelo
resulté relevante a nivel global debido a que, en conjunto, explica entre el 61.96%
y el 92.765 la variabilidad de sus componentes. Ademés, cumple con los supuestos
de estacionariedad, normalidad, estabilidad y causalidad en el sentido de Granger.
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Considerando la importancia del Producto Interno Bruto (PIB) en el sector de la
construccién, es esencial subrayar que el modelo VAR ha demostrado un impacto sig-
nificativo de las importaciones de cemento en dicho sector. Asimismo, se observé un
efecto relevante de la eliminacién de medidas antidumping en la ecuacién del PIB,
segln los resultados obtenidos. Ademas, tanto la funcién impulso respuesta como
la prueba de causalidad han confirmado que existe una influencia significativa
entre las variables de importacién de cemento y PIB construccién. Estos hallazgos
sustentan la conclusién de que las dindmicas de importacién de cemento influyen
considerablemente en el comportamiento del PIB en el sector de la construccidn, lo
que indica que eventos externos como la imposicién de aranceles pueden generar
impactos en este &mbito.

En relacién con la fluctuacién del tipo de cambio entre Per y México, el analisis
llevado a cabo mediante el modelo VAR y la prueba de causalidad de Granger ha
revelado que la importacién de cemento no ejerce un efecto significativo en el tipo
de cambio real entre ambas naciones. No obstante, en contraste, los resultados de
la funcién impulso respuesta apuntan a un efecto de magnitud reducida pero
estadisticamente relevante. A partir de estos descubrimientos, se puede inferir que
las importaciones de cemento no desempenan un papel sustancial en la dindmica
del tipo de cambio bilateral entre Pert y México.

Ademas, se identificé que las importaciones de cemento desde México impac-
taron negativamente en la produccién manufacturera del mercado de cemento en
Per(, tal como lo establecen las estimaciones del modelo VAR en el rezago 2. Esta
relacién adversa se respalda también por la observacion de una tendencia negativa en
la gréfica de la funcién impulso respuesta. Respecto a la prueba de causalidad de
Granger, se evidencié un efecto predictivo significativo. Con base en estos resulta-
dos, se concluye que las importaciones de cemento tienen un efecto significativo
y desfavorable en la produccién manufacturera nacional en este ambito.

Cabe resaltar que la prolongada dependencia de medidas antidumping puede
desincentivar la inversion en la eficiencia y la innovacién de la industria, ya que confia
en proteccidn a corto plazo. Ademés, estas medidas pueden elevar los costos para los
consumidores al aumentar los precios de productos importados, lo que podria
llevar a la bdsqueda de alternativas mas econémicas. Ademas, se corre el riesgo de
tensiones comerciales y represalias de otros paises, lo que perjudicaria adn mas la
competitividad de las exportaciones peruanas. Por lo tanto, se requiere un equilibrio
entre la proteccién y la promocién de précticas que impulsen la competitividad y la
sostenibilidad a largo plazo.
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En vistas de lo anterior, se sugiere que futuras investigaciones profundi-
cen en el estudio del impacto de las medidas antidumping en otros productos
importados que cuenten con una ley de vigencia méas extensa. Esto se debe a que
el periodo de tratamiento podria revelar los efectos a largo plazo de las medidas co-
merciales. Adicionalmente, se podria considerar la aplicacion de otras metodologias
econométricas para capturar los impactos dindmicos a corto y largo plazo, como el
modelo ARDL, o la expansién del modelo VAR a través de una descomposicién de
la varianza. Estas estrategias podrian proporcionar una comprensién méas profunda
y completa de las relaciones comerciales y sus efectos en los sectores estudiados.
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ANEXO0S

Anexo 1. Prueba de estacionariedad por niveles.

Variable Test Dickey-Fuller Aumentada (ADF) Test de Phillips Perron (PP)
T estadistico P-valor T estadistico P-valor
MC -2,766 0,0632* -2,211 0,2024
VMC -2,823 0,0551* -2,127 0,2340
TCB -1,891 0,3365 -1,313 0,6231
PBIC ~2,607 0,0916* -4,679 0,000 ***
MCO -1,270 0,6427 -1,272 0,6421
PMC -2,695 0,0749* -4,863 0,0000%***

Nota. El test de DF y PP se realizd con un rezago. *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta
significancia a un nivel de 5%. * manifiesta significancia a un nivel de 10%

Fuente: Elaboracion propia (2023)

Anexo 2. Prueba de estacionariedad en primeras diferencias.

Variable Test Dickey-Fuller Aumentada (ADF) Test de Phillips Perrén (PP)

T estadistico P-valor T estadistico P-valor
dMC -3,539 0,0071*** -3,340 0,0132**
dvMC -3,360 0,0124** -3,074 0,0286**
dTCB -4,325 0,0004*** ~4,225 0,0006***
dPBIC -4,096 0,0010*** -9,018 0,0000***
dMCO -3,692 0,0042*** -6,.245 0,0000***
dPMC -5,716 0,0000*** -9,424 0,0000***

Nota. El test de DF y PP se realizd con un rezago. *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta
significancia a un nivel de 5%. * manifiesta significancia a un nivel de 10%.

Fuente: Elaboracion propia (2023)

Anexo 3. Prueba de nlimero éptimo de rezagos. (Elaborado por el autor, 2023)

Criterios de selecciéon

Lag
FPE AIC HQIC SBIC
0 6.0E+28 83.2929 83.3512 83.5916
1 3.7E+28 82.6275 83.0357 84.7186
2 6.5E+27* 79.5616* 80.3197* 83.4449*

Nota. De acuerdo a cada criterio de seleccidn, * significa que el rezago o /ag es el 6ptimo para aplicarse en el modelo.
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Anexo 4. Resultados generales del modelo VAR.

Ecuacién R2 Chi2 P > chi2
dvVMC 0.6196 32.5807 0.002***
dTCB 0.9063 193.416 0.000***
dPBIc 0.9276 256.061 0.000***
dMCO 0.7438 58.062 0.000***
dPMC 0.9066 194.077 0.000***

AIC 78.599 SBIC 82.781
HQIC 79.416 Muestra 2001-2022

Nota *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta significancia a un nivel de 5%. * manifiesta
significancia a un nivel de 10%

Fuente: Elaboracion propia (2023)

Anexo 5. Resultados del modelo VAR por ecuacion. (Elaborado por el autor, 2023)

Ecuacién Variable Coeficiente DesviaciénEstandar p-value
dMC_LI -0,14 0,007 0,049 **
dMC_L2 0,25 0,011 0,021 **

dVMC_LI 1,950 0,719 0,007 ***
dVMC_L2 -3,040 1,202 0,011 **
dTCB_LI -659.424 308.852 0,033 **
dTCB 12 217.064 296.318 0,464
dvMcC dPBIC_L1 -196.529 255417 0,442
dPBIC 2 -259.642 276.756 0,348
dMCO _LI 13.415 6.758 0.047 **
dMCO_L2 -16.963 8.701 0.051 *
dPMC_LI 10.296 270.376 0.970
dPMC_L2 157.502 291.537 0.589
Dump 1566.413 3845.681 0.684
Constante ~-1156.457 3955.668 0.770
dMC_LI -1.81e-06 3.20e-06 0.571
dMC_[2 -6.11e-06 4.88e-06 0.210
dVMC_L1 0.0001 0.0003 0.731
dvMC_L2 0.001 0.005 0.027 **
dTCB_LI 0.496 0.136 0.000 ***
dTCB 12 -0.541 0.131 0.000 ***
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Ecuacion Variable Coeficiente DesviacionEstandar p-value
dTCB dPBIC_LI 0.274 0.113 0.015 **
dPBIC |2 -0.028 0.122 0.819
dMCO_LI -0.014 0.003 0.000 ***
dMCO_L2 0.007 0.003 0.037
dPMC_LI -0.454 0.119 0.000 ***
dPMC_L.2 -0.196 0.129 0.128
Dump 0.515 1.699 0.762
Constante -3.545 1.747 0.042
dMC_LI 0.00003 5.70e-06 0.000 ***
dMC_L.2 ~0.0001 8.71e-06 0.094 *
dVMC_LI -0.003 0.0005 0.000 ***
dvMC_1.2 0.002 0.0009 0.028 **
dTCB_LI 0.710 0.243 0.004 ***
dTCB 12 0.053 0.233 0.821
dPBIC dPBIC_LI -0.412 0.201 0.041 **
dPBIC 2 -0.138 0.218 0.527
dMCO LI -0.022 0.005 0.000 ***
dMCO_L2 -0.005 0.007 0.434
dPMC_LI -0.672 0.213 0.002 ***
dPMC_L2 -0.118 0.229 0.607
Dump 9.7 3.030 0.001 ***
Constante 9.59 3.117 0.002 ***
dMC_LI ~0.0002 0.0001 0.126
dMC_1.2 0.0003 0.0003 0.360
dVMC_L1 0.026 0.018 0.152
dvMC_L2 -0.020 0.030 0.508
dTCB_LI 28.765 7.797 0.000 ***
dTCB 12 ~-12.102 7.481 0.106
dPBIC_L1 4.965 6.448 0.441
dMCO dPBIC [2 -6.224 6.987 0.373
dMCO_LI -0.328 0.171 0.055 *
dMCO_L?2 -0.077 0.219 0.726
dPMC_LI -29.436 6.826 0.000 ***
dPMC_L2 -3.002 7.360 0.693
Dump ~314.102 97.086 0.001 ***
Constante 310.658 99.863 0.002 ***
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Ecuacion Variable Coeficiente DesviacionEstandar p-value
dMC_LI ~3.27e-06 4.62e-06 0.480
dMC_L2 ~-0.000018 7.06e-06 0.008 ***

dVMC_LI -0.0004 0.0004 0.378
dvMC_L2 0.002 0.0007 0.002 ***
dTCB_LI 0.139 0.197 0.478
dTCB 12 -0.259 0.189 0.172
dPBIC_LI 0.336 0.163 0.039 **
dPMC dPBIC 12 0.442 0.177 0.012 **
dMCO_LI -0.019 0.004 0.000 ***
dMCO_L2 0.004 0.001 0.420
dPMC_LI -1.076 0.173 0.000 ***
dPMC_L2 -0.633 0.186 0.001 ***
Dump ~2.598 -1.06 0.290
Constante 1.401 0.56 0.577

Nota. *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta significancia a un nivel de 5%. * manifiesta
significancia a un nivel de 10%.

Fuente: Elaboracion propia (2023)

Anexo 6. Respuesta del volumen de importacion ante un choque en los precios de importacion
de cemento.

varl, dimpor, dvaliren

.05

-.054

Pamais

95% CI  — impulse-response function (el

Lirapies By IFTRSING, INPUISC VANABIC, AN response varabie

Fuente. Elaboracion propia utilizando el software Stata 16.(2023)
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Anexo 7. Respuesta del tipo de cambio ante un choque en los precios de importacion de
cemento.

var |, dimport. d T¢
.00005
0 - |
-.00005
T T T T T T
0 1 2 nlep 3 4 3
95% CI  —— iripulse-response function (el

Fuente. Elaboracidn propia utilizando el software Stata 16.(2023)

Anexo 8. Respuesta del PBI construccién ante un choque en la importacién de cemento.

aulqcﬂuquuLlhqlh
.00005
0 - 4

-.00005

T T T T T T

0 1 2 4 s

Pasirs
95% CI ~ —— impulse-response function (irf)

Fuente. Elaboracion propia utilizando el software Stata 16.(2023)
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Anexo 9. Respuesta de la importacién de materiales de construccién ante un choque en la
importacion de cemento.

varl, dimport, dimpconstr

001+

-.001 1

Pasos

95% CI ~ — impulse-response function (irf)

Fuente. Elaboracion propia utilizando el software Stata 16. (2023)

Anexo 10. Respuesta de la produccion manufacturera de cemento ante un choque en la
importacion de cemento.

varl, dimport, dpmcemento

.00004 +

.00002 4

-.00002 4

-.00004 4

95% CI — impulse-response function (irf)

Fuente. Elaboracidn propia utilizando el software Stata 16.(2023)
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Anexo 11. Normalidad del modelo VAR .

Ecuacién Test Jarque-Bera Test Skewness Test Kurtosis
Chi2 P >Chi2 Chi2 P >Chi2 Chi2 P >Chi2

dMcC 7.649 0.218 4.928 0.026 2.721 0.099
dvMC 0.576 0.749 0.078 0.780 0.498 0.480
dTCB 0.694 0.707 0.232 0.630 0.462 0.497
dPBIC 0.785 0.675 0.785 0.376 0.000 0.996
dMCO 7.207 0.027 4.122 0.042 3.085 0.079
dPMC 0.293 0.864 0.281 0.596 0.013 0910
Todo el modelo 17.205 0.142 10.425 0.107 6.779 0.342

Nota. *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta significancia a un nivel de 5%. * manifiesta
significancia a un nivel de 10%.

Fuente. Elaboracion propia (2023)

Anexo 12. Normalidad de los residuos del modelo VAR.

Density
4.0e-07 6.0e-07 8.0e-07
L L L

2.0e-07
|

T T T T T
-500000 0 500000 1000000 1500000
Residuals

Fuente. Elaboracidn propia utilizando el software Stata 16.(2023)
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Anexo 13. Estabilidad del modelo VAR.

Koots of the companion marrix
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i \-.
v _.-"-
.-'; b
E' |I L I|
5: 4| [ ™ |
!-_‘! | - ]
\ [ )
. "...\ ,f.'
'\ S/
\‘ o
i . i
T T T T T
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Fuente. Elaboracidn propia utilizando el software Stata 16.(2023)

Anexo 14. Eigenvalores para estabilidad del modelo VAR.

Eigenvalores Médulo
2712455 + .9086073i 0.948
2712455 - .9086073i 0.948
4503936 + .8034169i 0.921
4503936 - .8034169i 0.921
-.1195347 + .8837028i 0.892
-.1195347 - .8837028i 0.892
-.7089927 + .4405494i 0.835
-.7089927 - .4405494i 0.835
-5318772 + 1499353 0.553
-5318772 - .1499353] 0.553

4295001 0.430
-.0248717 0.025

Fuente. Elaboracion propia utilizando el software Stata 16.(2023)
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Anexo 15. Test de causalidad de Granger

Ecuacién Excluido Chi2 P > chi2
dMC 13.776 0.001***
dTCB 4.987 0.083*
dvMC dPBIC 0.944 0.624
dMCO 9.472 0.009***
dPMC 0.349 0.840
Todos 20.715 0.023**
dMC 1.594 0.451
dvMC 4.892 0.087
dTCB dPBIC 10.467 0.005***
dMCO 31.371 0.000***
dPMC 14.527 0.001***
Todos 134.49 0.000***
dMC 33.1 0.000***
dvMC 40.995 0.000***
dPBIC dTCB 8.613 0.013
dMCO 17.77 0.000***
dPMC 11.093 0.004***
Todos 123.26 0.000***
dMC 4.608 0.100
dvMC 3.039 0.219
dMCO dTCB 15.809 0.000***
dPBIC 3.512 0.173
dPMC 21.837 0.000***
Todos 44.834 0.000***
dMC 7.004 0.030**
dvMC 11.913 0.003***
dPMC dTCB 2.304 0.316
dPBIC 6.721 0.035**
dMCO 22.848 0.000***
Todos 72.29 0.000***

Nota. *** manifiesta significancia a un nivel de 1%. ** manifiesta significancia a un nivel de 5%. * manifiesta
significancia a un nivel de 10%.

Fuente. Elaboracidn propia. (2023)
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